BOUVET ASA

Org.nr 974442167 - Allmennaksjeselskap

Al-drevet selskapsanalyse

Aktivt

Al-drevet selskapsanalyse generert 28.07.2026

sokfirma.no

Al-generert analyse basert pa offentlig tilgjengelige data fra Brenngysundregistrene, Skatteetaten og
andre kilder. Ikke finansiell radgivning — bruk eget skjonn og kontakt kvalifisert radgiver for viktige
beslutninger.
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Al-analyse

Sammendrag

Bouvet ASA (org.nr. 974442167) er et norsk allmennaksjeselskap stiftet i 1995, notert pa Oslo Bers og organisert som holdingselskap for IT-
konsulentvirksomheten som drives gjennom datterselskapet Bouvet Norge AS. Selskapet opererer innen dataprogrammeringstjenester (NACE
62.100) og er en av Norges ledende IT-radgivningsvirksomheter med over 2 300 ansatte pa konsernniva. Holdingselskapet selv har minimal
operasjonell aktivitet — verdiskapingen skjer i datterselskapet — og regnskapstallene for morselskapet reflekterer primeert utbytte mottatt fra
datterselskaper samt konsernmellomvaerende. Den overordnede finansielle helsen vurderes som meget solid, med en egenkapitalandel pa 37 % og
sveert lav konkursrisiko.

Risikoanalyse

Egenkapitalandel og utvikling

Egenkapitalandelen har styrket seg markant over analyseperioden: fra 27,6 % i 2020 til 37,3 % i 2024. Dette er en positiv trend som reflekterer at
selskapet beholder en del av overskuddet etter utbytteutbetalinger. Egenkapitalen i absolutte tall har gkt fra MNOK 144 i 2020 til MNOK 210 i 2024.
Likviditet

Likviditetsanalysen for morselskapet er noe spesiell gitt holdingstrukturen. Omlgpsmidlene utgjorde MNOK 373 i 2024, mens kortsiktig gjeld var
MNOK 313. Dette gir en likviditetsgrad 1 pa ca. 1,19, som isolert sett er akseptabelt. Imidlertid er MNOK 362 av omlgpsmidlene konsernfordringer
— i praksis mellomvaerende med datterselskaper — og ikke likvide midler i tradisjonell forstand. Bankinnskudd utgjorde kun MNOK 10,5, noe som er
lavt. Likviditetsgrad 2 (kun likvide midler / kortsiktig gjeld) er pa beskjedne 0,03, men dette er forventet og uproblematisk for et holdingselskap som
styrer likviditet via konsernkonto.

Lonnsomhetstrender

Driftsresultatet er konsekvent negativt i alle fem ar (fra MNOK -3,7 i 2020 til MNOK -6,7 i 2024), noe som er normalt for et rent holdingselskap uten
operasjonell omsetning av betydning. Nettoresultatet er derimot sterkt positivt hvert &r, drevet av utbytte fra datterselskaper. Nettoresultatet har okt
fra MNOK 284 i 2020 til MNOK 428 i 2024 — en vekst pa ca. 51 % over perioden.

Gjeldsgrad og gjeldsutvikling

Total gjeld har variert mellom MNOK 353 og MNOK 419. Langsiktig gjeld er stabil p4 MNOK 40 (konsernlan), mens kortsiktig gjeld dominerer og i
stor grad bestar av konsernmellomvaerende. Gjeldsgraden (gjeld/egenkapital) har falt fra 2,62 i 2020 til 1,68 i 2024 — en klar forbedring.
Varselflagg

« Ingen varselflagg av alvorlig karakter er identifisert.
« Selskapet er ikke under konkurs eller avvikling.
+ Revisor (Ernst & Young AS) er ikke fravalgt.

« Lav kontantbeholdning er nevnt som et negativt signal, men er strukturelt begrunnet.

Samlet risikovurdering

Lav risiko. Sokfirma.no gir karakteren A (Meget solid) med en estimert konkurssannsynlighet pa under 0,1 % de neste 12 manedene. Solid
egenkapitalandel pa 37 %, 30 ars driftshistorikk og stabil utbyttestrom fra datterselskaper underbygger dette.

Resultatanalyse

Bouvet ASAs morselskapsregnskap er et rendyrket holdingselskapsregnskap. Salgsinntektene er minimale — MNOK 1,05 i 2024 mot MNOK 0,44 i
2020 - og representerer trolig viderefakturering av administrative tjenester internt i konsernet.
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Kostnadsstruktur 2024:

« Lennskostnad: MNOK 1,99
* Annen driftskostnad: MNOK 5,77
* Sum driftskostnader: MNOK 7,75
« Driftsresultat: MNOK -6,70
Driftskostnadene har okt jevnt fra MNOK 4,1 i 2020, primeert drevet av gkte lenns- og administrasjonskostnader, noe som er naturlig i takt med
konsernets vekst.
Finansposter 2024:
« Mottatt utbytte fra datterselskaper: MNOK 470,0 (dominerende post)
» Renteinntekter: MNOK 0,95
« Sum finansinntekter: MNOK 471,1
« Finanskostnader: MNOK 36,4 (herav MNOK 34,2 i annen finanskostnad - trolig valutatap eller nedskrivning)
« Netto finans: MNOK 434,6
Utbyttet fra datterselskaper er den absolutt viktigste inntektskilden og har gkt fra MNOK 288 i 2020 til MNOK 470 i 2024. Skattekostnaden er null

hvert &r, noe som skyldes fritaksmetoden for utbytte mellom norske selskaper.
EBITDA: Avskrivninger er ikke oppgitt (null i 2020, ikke spesifisert gvrige ar), og EBITDA tilsvarer i praksis driftsresultatet pd MNOK -6,7 i 2024.

Balanseanalyse

Eiendeler 2024 (MNOK 563,7):

» Anleggsmidler: MNOK 191,1 — utelukkende investering i datterselskaper (ned fra MNOK 212,8 i 2021, trolig etter utbyttejusteringer)
* Omlgpsmidler: MNOK 372,6 — dominert av konsernfordringer (MNOK 362,0) og bankinnskudd (MNOK 10,5)

Egenkapital 2024 (MNOK 210,5):

« Innskutt egenkapital: MNOK 10,5 (aksjekapital MNOK 10,4 + overkurs MNOK 0,2)
« Opptjent egenkapital: MNOK 200,0

« Egenkapitalen er primeert opptjent, noe som vitner om solid historisk inntjening
Gjeld 2024 (MNOK 353,3):

- Langsiktig gjeld: MNOK 40,0 (konsernlan, uendret siden 2020)
« Kortsiktig gjeld: MNOK 313,3, herav konserngjeld MNOK 88,0 og evrig kortsiktig gjeld MNOK 225,3

Arbeidskapital: Omlgpsmidler (MNOK 372,6) minus kortsiktig gjeld (MNOK 313,3) = MNOK 59,3 - positiv arbeidskapital, men i stor grad basert pa

konsernmellomveerende.

Konkurrentanalyse

Bouvet ASA er holdingselskap for Bouvet Norge AS, som med sine 2 313 ansatte er en av Norges storste [T-konsulentvirksomheter. Blant de
lignende selskapene som er identifisert — Kidl AS, Citomedia AS, Geist AS og Amesto Aces AS - er ingen oppgitt med ansatte av betydning, noe
som indikerer at Bouvet er en vesentlig sterre akter enn disse.

Styrker:

« Stor og etablert organisasjon med bred geografisk tilstedeveerelse i Norge
« Sterk og stabil utbyttestrem fra datterselskaper

« Solid merkevare og lang driftshistorikk (30 &r)
Svakheter/utfordringer:

« Ingen bransjerangeringsdata tilgjengelig for direkte benchmarking

« Avhengig av offentlig sektor og store norske virksomheter som kunder

Markedsposisjon: Stor akter i det norske IT-konsulentmarkedet.

Generert av sokfirma.no — 28.07.2026 Side 3 av

10



Eierstruktur og ledelse

Eierstruktur

Aksjoneerstrukturen er relativt spredt, med ingen dominerende enkeltaksjonzer. Folketrygdfondet er sterste eier med 7,4 %, etterfulgt av ODIN
Norden (5,6 %) og Stenshagen Invest AS (5,2 %). Internasjonale akterer som The Bank of New York Mellon (3,4 %), J.P. Morgan SE (3,4 % + 1,3 %)
og Citibank N.A. (1,3 %) representerer utenlandsk institusjonelt eierskap. Styremedlem Sverre Finn Hurum eier 2,9 % personlig, noe som gir
ledelsesforankring i aksjonaerbasen.

Konsernstruktur
Bouvet ASA er morselskap med to direkte datterselskaper: Bouvet Norge AS (den operative virksomheten med 2 313 ansatte) og Olavstoppen
AS. Verdiskapingen skjer i Bouvet Norge AS, som viderefarer utbytte til morselskapet.

Ledelse

- Daglig leder: Per Gunnar Tronsli (tiltradte januar 2021)
- Styreleder: Pal Egil Renn

+ Styremedlemmer: Tove Raanes, Sverre Finn Hurum, Linda Vigdel, Petter Schwartz Samuelsen

Ledelsen fremstar som stabil. Revisor er Ernst & Young AS.

Signaturrett og prokura

Selskapet bindes ved styrets leder og ett styremedlem i fellesskap — dette er en konservativ og sikker fullmaktsstruktur som krever to personers
samtykke for & innga forpliktende avtaler. Daglig leder Per Gunnar Tronsli har prokura alene, noe som gir operasjonell handlefrihet innenfor daglig
drift. For motparter er det viktig & merke seg at sterre avtaler krever to signaturer fra styret.

Aksjonaeroversikt
Aksjoneer Eierandel %
Folketrygdfondet 7,4 %
Verdipapirfond ODIN Norden 5,6 %
Stenshagen Invest AS 52 %
Verdipapirfondet First Veritas 4,5 %
Varner Kapital AS 43 %
The Bank of New York Mellon (US) 3,4 %
J.P. Morgan SE (LU) 3,4 %
Verdipapirfondet Holberg Norge 29 %
Sverre Finn Hurum (privatperson) 29 %
MP Pensjon PK 2,5 %
Mustad Industrier AS 1,5 %
Salt Value AS 1,4 %
Verdipapirfondet Landkreditt Utbytte 1,4 %
Citibank, N.A. (IE) 1,3%
J.P. Morgan SE (LU) 1,3 %
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Eierstrukturen er spredt og institusjonsdominert. Norske institusjonelle eiere (Folketrygdfondet, pensjonsfond, verdipapirfond) utgjer majoriteten.
Utenlandsk eierskap via amerikanske og europeiske depotbanker (BNY Mellon, J.P. Morgan, Citibank) er typisk for et bersnotert selskap med
internasjonal investorbase. Ingen enkeltaksjonaer har kontrollerende innflytelse.

Nokkeltall
Ar Omsetning (MNOK) Resultat (MNOK) Egenkapitalandel % Resultatmargin % Driftsmargin % Gjeldsgrad
2020 0,44 284,0 27,6 % N/A* N/A* 2,62
2021 0,39 238,0 26,5 % N/A* N/A* 2,78
2022 0,44 376,8 29,5 % N/A* N/A* 2,39
2023 0,45 356,6 32,9 % N/A* N/A* 2,04
2024 1,05 428,0 37,3 % N/A* N/A* 1,68

Resultatmargin og driftsmargin er ikke meningsfulle nokkeltall for dette holdingselskapet, da inntektene er minimale og resultatet primaert stammer
fra utbytte fra datterselskaper — ikke fra operasjonell omsetning.
Gjeldsgrad = Total gjeld / Egenkapital. EBITDA er ikke beregnet da avskrivninger ikke er oppgitt for de fleste ar.

Offentlig stotte og immaterielle rettigheter

Bouvet ASA har svaert begrenset historikk med offentlig stette. En soknad til Forskningsradet i 2024 — prosjektet "GenAl@work: a Generative Al
Toolbox for Responsible use and Value Creation" - ble avslatt. En SkatteFUNN-sgknad fra 2009 ble heller ikke godkjent. Ingen bevilgninger er
registrert fra Innovasjon Norge, Patentstyret eller andre offentlige stotteordninger.

Dette fraveeret av offentlig stotte er ikke overraskende for et modent, bersnotert IT-konsulentselskap. Det indikerer at selskapet finansierer sin
utvikling gjennom ordineer drift og ikke er avhengig av statlige subsidier. Den avslatte GenAl-sgknaden viser likevel at selskapet folger med pa
teknologitrender og forseker & posisjonere seg innen generativ Al - et strategisk viktig omrade for IT-konsulentbransjen.

Markedsaktivitet og vekstsignaler

Bouvet ASA (morselskapet) har én registrert offentlig anbudsaktivitet: en utlysning fra desember 2025 knyttet til Drupal-hosting og tjenester.
Dette er en relativt smal teknisk tjeneste og gir begrenset informasjon om konsernets samlede anbudsaktivitet, som primeert vil ligge i Bouvet
Norge AS.

Det er ingen aktive stillingsannonser registrert pa morselskapet, noe som er forventet ettersom all operasjonell aktivitet og ansettelser skjer i
datterselskapet Bouvet Norge AS med sine 2 313 ansatte. Fraveeret av stillingsannonser og begrenset anbudsdata pa morselskapet er strukturelt
betinget og sier lite om konsernets faktiske vekstaktivitet. For en fullstendig vurdering av vekstsignaler beor Bouvet Norge AS analyseres separat.

Oppsummering og utsikter

Bouvet ASA fremstar som et finansielt meget solid holdingselskap med sterk og voksende utbyttestrem fra datterselskapet Bouvet Norge AS - fra
MNOK 288 i 2020 til MNOK 470 i 2024. Egenkapitalandelen har styrket seg konsekvent fra 27,6 % til 37,3 % over feméarsperioden, og gjeldsgraden
er halvert fra 2,62 til 1,68. Den viktigste risikofaktoren er selskapets totale avhengighet av datterselskapet Bouvet Norge AS for inntektsgenerering,
men dette er en strukturell og bevisst konstruksjon typisk for bersnoterte konsern. Den avslatte GenAl-sgknaden til Forskningsradet signaliserer at
konsernet aktivt posisjonerer seg innen kunstig intelligens, noe som er strategisk viktig i et marked der Al-kompetanse blir stadig mer etterspurt.
Med en spredt, institusjonsdominert aksjonaerbase, erfaren ledelse og 30 ars driftshistorikk er utsiktene for Bouvet ASA vurdert som gode, forutsatt
at Bouvet Norge AS opprettholder sin konkurransekraft i det norske IT-konsulentmarkedet.

Nokkeltall

Stiftet 1995-05-03 Ansatte -
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Bransje
Kommune OSLO

Konsern Ja

Dataprogrammeringstjenester (62.100)

Adresse

MVA-registrert

Aksjekapital

10,4 mill kr

Sorkedalsveien 8, 0369 OSLO

Formdl: Radgivning, systemutvikling og implementering av IT-lesninger samt annen virksomhet som har sammenheng med dette. Virksomheten kan drives
av selskapet selv, av datterselskaper eller giennom deltakelse i andre selskaper eller i samarbeid med andre.

Gkonomi
Lonnsomhet Soliditet EBITDA-margin Likviditet
o o o ()
-636,0% 37,3% -636,0% 118,9%
[ [ J
OMSETNING EBITDA RESULTAT EGENKAPITAL
1,1 mill kr —-6,7 mill kr 428,0 mill kr 210,5 mill kr
595,8 mill
446,8 mill
297,9 mill
148,9 mill
(e, O O O O
2020 2021 2022 2023 2024
=0O= Omsetnina =0O= Resultat =0~ Eiendeler
Ar Omsetning Driftsresultat Resultat Eiendeler Egenkapital Gjeld
2024 1,1 mill kr -6,7 mill kr 428,0 mill kr 563,7 mill kr 210,5 mill kr 353,3 mill kr
2023 451 000 kr -5,1 mill kr 356,6 mill kr 595,8 mill kr 196,1 mill kr 399,6 mill kr
2022 436 000 kr -4,8 mill kr 376,8 mill kr 594,2 mill kr 175,4 mill kr 418,8 mill kr
2021 389 000 kr —-4,1 mill kr 238,0 mill kr 486,2 mill kr 128,7 mill kr 357,5 mill kr
2020 442 000 kr -3,7 mill kr 284,0 mill kr 522,4 mill kr 144,3 mill kr 378,1 mill kr

Okonomisk helse

n B C D E Meget solid (basert pa regnskapséret 2024)

Estimert sannsynlighet for konkurs eller tvangsavvikling neste 12 maneder: under 0,1 %

V Lav kontantbeholdning
A Solid egenkapitalandel (37 %)
A Etablert virksomhet (30 ar)
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Al-basert helhetsvurdering fra sokfirma.no basert pa regnskapstall og offentlige registerdata. Ikke kredittradgivning.

Roller og styre

Navn

Per Gunnar Tronsli
Pal Egil Renn
Tove Raanes
Sverre Finn Hurum
Linda Vigdel

Petter Schwartz Samuelsen

Rolle

Daglig leder
Styrets leder
Styremedlem
Styremedlem
Styremedlem

Styremedlem

976389387 ERNST & YOUNG AS Revisor
Aksjoneerer (topp 10)
Aksjoneer Eierandel Aksjer
FOLKETRYGDFONDET 7.38 % 7 659 999
VERDIPAPIRFOND ODIN NORDEN 5.59 % 5 807 586
STENSHAGEN INVEST AS 517 % 5 366 990
VERDIPAPIRFONDET FIRST VERITAS 4.50 % 4 675 000
VARNER KAPITAL AS 4.35 % 4 513 000
THE BANK OF NEW YORK MELLON 3.41 % 3 537 264
J.P. MORGAN SE 3.36 % 3492 058
VERDIPAPIRFONDET HOLBERG NORGE 2.89 % 3000 000
SVERRE FINN HURUM 2.86 % 2965610
MP PENSJON PK 2.55 % 2 650 820
Konsernstruktur
Selskap Org.nr Rolle
BOUVET NORGE AS 996756246 Datterselskap
OLAVSTOPPEN AS 995359448 Datterselskap
Kunngjeringer
Dato Type
2026-05-26 Styre
2025-07-16 Godkjent arsregnskap med beerekraftsrapportering
2025-06-25 Styre
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Dato Type

2024-07-30 Godkjente arsregnskap
2023-06-20 Godkjente arsregnskap
2022-06-23 Godkjente arsregnskap
2021-11-26 Kapital

2021-11-26 Vedtektsdato

2021-07-26 Godkjente &rsregnskap
2021-06-09 Utdeling av utbytte - fullmakt

Offentlig stotte og immaterielle rettigheter

Forskningsrédet: 1 prosjekt(er), 0 kr - SkatteFUNN: 0 godkjent av 1

Dato/ar Kilde Tildeling Belop

2024 Forskningsradet GenAl@work: a Generative Al Toolbox for Responsible use and (Avslag) 0 kr
Offentlige anbud

Publisert Anbud Rolle Status Est. verdi

2025-12-02 Drupal-hosting og tjenester Organisator - -
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Detaljert arsregnskap (2024-2023)

Alle belgp i NOK

Resultatregnskap

Post 2024 2023
Salgsinntekt 1,1 mill kr 451 000 kr
Sum inntekter 1,1 mill kr 451 000 kr
Leonnskostnad 2,0 mill kr 1,5 mill kr
Annen driftskostnad 5,8 mill kr 4,0 mill kr
Sum kostnader 7,8 mill kr 5,5 mill kr
Driftsresultat —6,7 mill kr -5,1 mill kr
Annen renteinntekt 949 000 kr 784 000 kr
Mottatt utbytte 470,0 mill kr 366,9 mill kr
Annen finansinntekt 167 000 kr 2000 kr
Sum finansinntekter 471,1 mill kr 367,7 mill kr
Rentekostnad til foretak i samme konsern 2,3 mill kr 2,5 mill kr
Annen finanskostnad 34,2 mill kr 3,5 mill kr
Sum finanskostnader 36,4 mill kr 6,0 mill kr
Netto finans 434,6 mill kr 361,7 mill kr
Resultat for skattekostnad 428,0 mill kr 356,6 mill kr
Skattekostnad 0 kr 0 kr
Arsresultat 428,0 mill kr 356,6 mill kr
Ordinzert utbytte 311,4 mill kr 269,9 mill kr
Overfaringer til/fra annen egenkapital 116,5 mill kr 86,8 mill kr
Sum overferinger og disponeringer 428,0 mill kr 356,6 mill kr

Balanse — Eiendeler

Post 2024 2023
Investering i datterselskap 191,1 mill kr 211,9 mill kr
Sum finansielle anleggsmidler 191,1 mill kr 211,9 mill kr
Sum anleggsmidler 191,1 mill kr 211,9 mill kr
Andre kortsiktige fordringer og forskuddsbetalinger 174 000 kr 796 000 kr
Konsernfordringer 361,9 mill kr 373,9 mill kr
Sum fordringer 362,1 mill kr 374,7 mill kr
Bankinnskudd, kontanter og lignende 10,5 mill kr 9,1 mill kr
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10,5 mill kr 9,1 mill kr
Sum omlgpsmidler 372,6 mill kr 383,8 mill kr
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Post 2024 2023
SUM EIENDELER 563,7 mill kr 595,8 mill kr
Balanse — Egenkapital og gjeld
Post 2024 2023
Selskapskapital 10,4 mill kr 10,4 mill kr
Beholdning av egne aksjer —32 000 kr -19 000 kr
Overkurs 179 000 kr 179 000 kr
Sum innskutt egenkapital 10,5 mill kr 10,5 mill kr
Annen egenkapital 200,0 mill kr 185,6 mill kr
Sum opptjent egenkapital 200,0 mill kr 185,6 mill kr
Sum egenkapital 210,5 mill kr 196,1 mill kr
Langsiktig konserngjeld 40,0 mill kr 40,0 mill kr
Sum annen langsiktig gjeld 40,0 mill kr 40,0 mill kr
Sum langsiktig gjeld 40,0 mill kr 40,0 mill kr
Leverandergjeld 381 000 kr 741 000 kr
Skyldige offentlige avgifter 946 000 kr 694 000 kr
Kortsiktig konserngjeld 88,0 mill kr -
Sum kortsiktig gjeld 313,3 mill kr 359,6 mill kr
Sum gjeld 353,3 mill kr 399,6 mill kr
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 563,7 mill kr 595,8 mill kr
Lignende selskaper
Selskap Org.nr Kommune Ansatte
BOUVET NORGE AS 996756246 OsLO 2313
KIDL AS 918786694 OsLO -
CITOMEDIA AS 994560115 NORDRE FOLLO -
GEIST AS 913860039 EIDSVOLL -
AMESTO ACES AS 928076598 OSLO -
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